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Anadlisis razonado de los Estados Financieros Consolidados Intermedios al 31 de marzo
de 2018.

El presente informe analiza el Estado de Situacion Financiera Clasificado Consolidado al 31 de
marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, y el Estado de Resultados Consolidado por
Funcién por los periodos concluidos al 31 de marzo de 2018 y 2017 a nivel consolidado de
Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. (la “Sociedad” o “Calichera”).

El total de activos de Calichera, al 31 de marzo de 2018, ascendio a MUS$ 1.634.033, el cual
es un 3,37% superior a los MUS$ 1.580.708 del total de activos al 31 de diciembre de 2017.
Los pasivos corrientes y no corrientes aumentaron en un 6,55%, pasando de MUS$ 504.572 al
31 de diciembre de 2017 a MUS$ 537.642 al 31 de marzo de 2018.

El patrimonio de la Sociedad aumenté en un 1,88% pasando de MUS$ 1.076.136 al 31 de
diciembre de 2017 a MUS$ 1.096.391 al 31 de marzo de 2018.
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1. Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado.

31-03-2018 31-12-2017 Variacion Variacion
Activos, corrientes MUS$ MUS$ MUS$ %
Efectivo y equivalentes al efectivo 7.516 58.267 (50.751) -87,10%
Otros activos financieros corrientes 54.986 33.314 21.672 65,05%
Cue.ntas por cobrar a entidades relacionadas 509 805 481.407 28.398 5.90%
corrientes
Activos por impuestos corrientes 16.234 16.234 0 0,00%
Activos corrientes, totales 588.541 589.222 (681) -0,12%
Activos, no corrientes
In\{ersmnes conta.bllllzaqlgs utilizando el 1.038.122 984.194 53.928 5.48%
método de la participacién
Plusvalia 6.873 6.873 0 0,00%
Activos por impuestos diferidos 497 419 78 18,62%
Activos no corrientes, totales 1.045.492 991.486 54.006 5,45%
Total de activos 1.634.033 1.580.708 53.325 3,37%
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1. Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado. (Continuacion)

31-03-2018 31-12-2017 Variacion Variacion
Pasivos corrientes MUS$ MUS$ MUS$ %
Otros pasivos financieros corrientes 104.785 61.749 43.036 69,70%
Cuentas por pagar comerciales y otras 3.408 124 3.284 2648.39%
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 909 764 145 18,98%
Otros pasivos no financieros corrientes 13.563 5.951 7.612 127,91%
Pasivos corrientes, totales 122.665 68.588 54.077 78,84%
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 413.435 434.375 (20.940) -4,82%
Pasivo por impuestos diferidos 1.486 1.554 (68) -4,38%
Provision por beneficio a los empleados 56 55 1 100,00%
Pasivos no corrientes, totales 414977 435.984 (21.007) -4,82%
Pasivos total 537.642 504.572 33.070 6,55%
Patrimonio
Capital emitido 539.212 539.212 0 0,00%
Ganancias (pérdidas) acumuladas 450.281 434.225 16.056 3,70%
Primas de emisién 114.952 114.952 0 0,00%
Otras participaciones en el patrimonio (4.795) (4.795) 0 0,00%
Otras reservas (3.259) (7.458) 4.199 -56,30%
Patrimonio atribuible a los propietarios de 1.096.391 1.076.136 20.255 1,88%
la controladora
Participaciones no controladoras 0 0 0 0,00%
Patrimonio total 1.096.391 1.076.136 20.255 1,88%
Patrimonio y pasivos, totales 1.634.033 1.580.708 53.325 3,37%
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Anadlisis de las Cifras de los Estados de Situaciéon Financiera Consolidado.

De acuerdo a las cifras expuestas al 31 de marzo de 2018 los activos corrientes experimentan
una disminucion de MUS$ 681 (0,12%) con respecto al 31 de diciembre de 2017. Por otro lado
los activos no corrientes aumentaron en MUS$ 54.006 (5,45%) en relacion al 31 de diciembre
de 2017.

El efecto neto acumulado que se sefiala en el parrafo anterior, genera un aumento del total de
activos de MUS$ 53.325 (3,37%) en relacion al existente al 31 de diciembre de 2017, cuyas
principales variaciones se explican a continuacion:



1.1 Activos corrientes.
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31-03-2018 31-12-2017 Variacion
Activos, corrientes MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 7.516 58.267 (50.751)
Otros activos financieros corrientes 54.986 33.314 21.672
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 509.805 481.407 28.398

El “Efectivo y equivalentes al efectivo” al cierre del 31 de marzo de 2018, presenta una
disminucién de MUS$ 50.751 comparado con el 31 de diciembre de 2017. A continuacién se
muestra en detalle los principales movimientos en el presente periodo:

Principales Ingresos de Flujos:

e Rescate DAP
e Préstamo Banco Security
e Préstamo Banco BTG Pactual

e Operacion de simultaneas

Principales Egresos de Flujo

e Pago de intereses por bono y créditos bancarios
e Gastos de administracion y otros operacionales
e Compra de acciones SQM-B
e Préstamos a entidades relacionadas:

a. Oro Blanco

b. Potasios de Chile

e Pago y/o abono de financiamiento obtenidos

Gastos reprogramacion y prepago creditos

: MUS$ 5.036.
: MUS$ 17.000.
: MUS$ 5.000.
: MUS$ 50.963.

:MUS$ 11.571.
: MUS$ 884.
: MUS$ 47.545.

: MUS$ 12.000.
: MUS$ 11.000.
: MUS$ 45.471.
: MUS$ 332.

El aumento de MUS$ 21.672 experimentada por el rubro “Otros activos financieros corrientes”,
entre marzo de 2018 y diciembre 2017, se explica principalmente por el reconocimiento de la
provisién del dividendo minimo por recibir de SQM por MUS$ 26.700 y el rescate de

inversiones en depdsitos a plazo por MUS$ 5.036.
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El aumento de MUS$ 28.398 que se genera en el rubro “Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas corrientes” al 31 de marzo de 2018, con respecto al 31 de diciembre de 2017, se
explica por los traspasos netos mediante cuentas corrientes mercantil a las relacionadas Oro
Blanco por MUS$ 12.000 y Potasios de Chile por MUS$ 11.000, junto a los respectivos
intereses devengados en el periodo, a las empresas relacionadas Oro Blanco por MUS$ 2.381,
Norte Grande por MUS$ 934, Potasios de Chile por MUS$ 2.002 y Nitratos de Chile por MUS$
81.

1.2 Activos no corrientes.

31-03-2018 31-12-2017 Variaciéon
Activos, no corrientes MUS$ MUS$ MUS$
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion

1.038.122 984.194 53.928

La cuenta de inversiones en asociadas, refleja un aumento de MUS$ 53.928 respecto al 31 de
diciembre de 2017, que se explica por un efecto neto entre: la compra de acciones SQM-B por
MUSS$ 52.642, el reconocimiento de la resultados integrales generada por la asociada SQM
S.A. por MUS$ 27.986 al 31 de marzo de 2018 y las disminuciones generadas por el
reconocimiento de la provision del dividendo minimo por recibir de SQM por MUS$ 26.700.

1.3 Pasivos corrientes.

Los principales rubros que explican las variaciones de los pasivos corrientes se explican a
continuacion:

31-03-2018 31-12-2017 Variacion

Pasivos corrientes MUS$ MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros corrientes 104.785 61.749 43.036
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.408 124 3.284
Otros pasivos no financieros corrientes 13.563 5.951 7.612

El rubro “Otros pasivos financieros, corrientes” experimentd un aumento del 60,80% con
respecto al saldo al 31 de diciembre de 2017, que se origina principalmente por los efectos
netos que se describen a continuacion:

Obligaciones con instituciones financieras:

¢ Obtencién financiamiento (simultaneas) : MUS$ 51.145.
e Interés devengado : MUS$ 1.544.
e Intereses pagados : MUSS$ (820).
e Efecto diferencia de cambio : MUSS$ 161.
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Obligaciones por bonos:

¢ Reclasificacién desde el pasivo no corriente : MUSS$ 45.471.
e Pago primera cuota capital (Bono Internacional) : MUS$ (45.471).
e Interés devengado : MUS$ 3.573.

e Intereses pagados : MUS$ (8.918).
Derivados:

¢ Instrumentos de cobertura : MUS$ (3.649).

El rubro “Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar” experimentdé un aumento
de un 2.648,39% que se explica principalmente por facturas por pagar por compras de
acciones de SQM-B por MUS$ 1.734 realizadas al cierre de marzo de 2018 y asesorias
financieras por MUS$ 1.586.

El rubro “Otros pasivos no financieros corrientes” experimenté un aumento de un 127,91%
representada por MUS$ 7.612 que se explica principalmente por la provision del dividendo
minimo por pagar a los accionistas de Pampa Calichera, correspondiente al 30% de las
ganancias al 31 de marzo de 2018.

1.4 Pasivos no corrientes

31-03-2018 31-12-2017 Variacion
Pasivos no corrientes MUS$ MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros no corrientes 413.435 434.375 (20.940)

El rubro “Otros pasivos financieros no corrientes” experimentd una disminucion de MUS$
20.940 correspondiente a un 4,82% con respecto al periodo anterior, esto generado
principalmente por la obtencién dos préstamos: Banco Security por MUS$ 17.000 y Banco BTG
Pactual por MUS$ 5.000. Las obligaciones bancarias acumulan, este afio 2018, efectos por
diferencia de cambio por MUS$ 2.229. Con respecto a las obligaciones con el publico, MUS$
45.471 correspondiente a la segunda cuota del capital de la obligaciéon por concepto de Bonos
de Pampa Calichera, pasa a ser una pasivo corriente debido a su vencimiento en febrero de
20109.
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15 Patrimonio.
31-03-2018 31-12-2017 Variacion

Patrimonio MUS$ MUS$ MUS$
Capital emitido 539.212 539.212 0
Ganancias (pérdidas) acumuladas 450.281 434.225 16.056
Primas de emisién 114.952 114.952 0
Otras participaciones en el patrimonio (4.795) (4.795) 0
Otras reservas (3.259) (7.458) 4,199

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

1.096.391 1.076.136 20.255
controladora

El patrimonio de la Sociedad experimenté un aumento de MUS$ 20.255 correspondiente a un
incremento del 1,88%, en relacion al 31 de diciembre de 2017, originado por un efecto neto
entre: el reconocimiento de la utilidad del periodo por MUS$ 25.439 y las disminuciones
patrimoniales generadas por la provision del dividendo minimo por pagar a los accionistas de
Pampa Calichera por MUS$ 7.632, correspondiente al 30% de las ganancias al 31 de marzo de
2018 y otros cambios por MUS$ 1.751. Por otra parte, el aumento de otras reservas por MUS$
4.199, son generadas por el reconocimiento de los resultados integrales y a otros cambios de
SQM S.A,, y a los efectos de los instrumentos derivados asociados a las obligaciones
bancarias.
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2. Estados de Resultados por Funcion Consolidados.
01-01-2018 01-01-2017
31-03-2018 31-03-2017 Variacion Variacion
MUS$ MUS$ MUS$ %

Gasto de administracién (781) (706) (75) 10,62%
Otras ganancias (pérdidas) 3.014 (294) 3.308 (1.225,17)%
Ingresos financieros 5.501 4.469 1.032 23,09%
Costos financieros (9.291) (7.976) (1.315) 16,49%
Participacion en las ganancias (pérdidas) de
asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen 26.699 23.808 2.891 12,14%
utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio (135) 13 (148) (1.138,46)%
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 25.007 19.314 5.693 29,48%
Gasto por impuesto a las ganancias 432 857 (425) (49,59)%
Ganancia (pérdida) 25.439 20.171 5.268 26,12%

Las ganancias (pérdidas) después de impuesto a marzo de 2018 son superiores en MUS$
5.268 (26,12%) con respecto a los MUS$ 20.171 generados al 31 de marzo de 2017. Los

principales rubros que originan esta variacion positiva corresponden al efecto neto entre:

Las “Otras ganancias (pérdidas)’” aumentaron en MUS$ 3.308 principalmente por el
reconocimiento de los valores razonables generadas por las compras de acciones de
SQM-B equivalentes a MUS$ 3.317 al cierre de marzo de 2018.

Por su parte, los “Ingresos financieros” experimentaron un aumento de MUS$ 1.032
que refleja una variacion del 23,09%, con respecto al 2017, generado principalmente
por los intereses con relacionados con las cuentas corrientes mercantiles.

Los “Costos financieros” aumentaron un 16,49% generado principalmente por: un
mayor devengamiento de intereses por créditos bancarios y bonos (MUS$ 261) y
gastos asociado a la reprogramacién y prepago de las deudas bancarias entre otros
por MUS$ 1.041.

El aumento de la participacion en las ganancias de las asociadas por MUS$ 2.891, se
explica, entre otros, principalmente por el resultado devengado de la asociada SQM
S.A., al 31 de marzo de 2018.
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3. Andlisis Razonado.
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INDICES DE LIQUIDEZ 31-03-2018 31-12-2017
L|q_U|dez C_:orrlente N . veces 4,80 8,59
Activo corriente /pasivo corriente
Razén Acida =
Fondos disponibles / pasivo corriente veces 0,06 0,85
INDICES DE ENDEUDAMIENTO 31-03-2018 31-12-2017
Razqn de epdeudamlgnto = . . . veces 0,49 047
(Pasivo corriente + pasivo no corriente) / patrimonio total
Deu_da corrlente/ Deu_da Totz_il = _ _ % 22.82% 13,59%
Pasivo corriente / (pasivo corriente + pasivo no corriente)
Deuda no corriente /Deuda Total = o o o
Pasivo no corriente / (pasivo corriente + pasivo ho corriente) % 77,18% 86,41%
INDICES DE RENTABILIDAD 31-03-2018 31-03-2017
Rentabilidad del patrimonio = o o o
Utilidad del periodo /patrimonio % 2.32% 1.95%
Rentabilidad del activo =
0, 0, 0,
Utilidad del periodo / activos % 1,56% 1,36%
Utilidad por accion = USD 00131 0,0104

Utilidad del periodo / N° acciones suscritas y pagadas al cierre
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